PODSUMOWANIE

Ponizsze podsumowania zostaty sp@tzone na podstawie stosownych obgzkdw informacyjnych
w postaci tzw. ,Elementow”. Elementy te zostatyrukturyzowane i ponumerowane w Rozdziatach
A-E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie (dalepPgdsumowanié) zawiera wszystkie Elementy niexine do ujcia
w streszczeniu przewidzianym dla danego typu Objiga Emitenta. W zwizku z brakiem
konieczndci uwzgkdnienia wszystkich Elementow, numeracja poszczegbirElementow miee
zawiera pewne niecigtosci.

Mimo objecia danego Elementu wymogiem umieszczenia w Podsamia z uwagi na rodzaj
objetego nim papieru wargciowego i Emitenta, nmidiwe jest,ze w odniesieniu do danego Elementu
brakuje stosownych informacji. W takim przypadkunz@szczany jest w Podsumowaniu krotki opis
danego Elementu wraz ze wzmignkie dotyczy”.

Rozdziat A — Wsep i uwagi

Element

Al Uwagi Uwaga:

. Niniejsze Podsumowanie naje czyta jako wprowadzenie do
niniejszego prospektu emisyjneg®(pspekt Emisyjny”).

. Kazda decyzja o inwestycji w obligacje emitowane zdedmz
niniejszym Prospektem Emisyjnym@pligacje”) powinna s¢ opiera&
na analizie catego Prospektu Emisyjnego przez itoras

. W przypadku zgloszenia wydzie roszczenia oddnie do informaciji
zawartych w Prospekcie Emisyjnym, inwestor-powodzenagodnie z
ustawodawstwem krajowym wieiwego Pastwa Czionkowskiego
by¢ zobowipzany do pokrycia kosztéw przettumaczenia Prospektu
Emisyjnego przed wszeziem posgpowania gdowego.

. Odpowiedzialné¢ cywilna dotyczy wydcznie osob, ktére przedigty
Podsumowanie wtznie z wszystkimi jego ttumaczeniami, jednak
tylko w sytuacji, gdy wprowadza ono walt lub jest niéciste albo
niezgodne z pozostatymi gxiami Prospektu Emisyjnego, albazégdi
nie dostarcza, w zestawieniu z innymi ¢gdami Prospekty
Emisyjnego, kluczowych informacji ulatwigjych inwestorom
podjccie decyzji o ewentualnej inwestycji w Obligacje.

A.2 Zgoda na Emitent wyraa zgod na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego w gzki z
wykorzystanie ofertg publiczry na innej podstawie aiw oparciu o art. 3(2) Dyrektywy
Prospektu Prospekcie Emisyjnym Qferta Niepodlegapgca Zwolnieniu”) Obligacji
Emisyjnego Raiffeisen Bank International o Statym Oprocentowar2,10 procent,
nominowane w PLN 2018-2020, Seria 135, Transza Niemczech i Polsce
przez kada regulowan instytucg finansows w UE posiadajca uprawnienie,
na podstawie Dyrektywy 2004/39/WE w sprawie rynkémstrumentéw
finansowych (dalej: Dyrektywa MIFID ") do dalszej odsprzedg lub
ostatecznego uplasowania Obligacji, wdam przypadku w sposob okteny
w odpowiednich Warunkach Koowych lub na stronie internetowej Emitenta
pod adresem www.rbinternational.com w zakladdewgstorzy, (dalej
tacznie: ,Szczegdlnie Uprawnieni Oferujcy”), w danym momencig
posiadajcy wytaczne uprawnienie do wykorzystania Prospektu Eméegygnw
celu dalszej odsprzeda lub ostatecznego uplasowania odpowiednich
Obligacji w okresie od dnia 19 stycznia 2018 gagiie) w Niemczech i w
Polsce do dnia 31 stycznia 2020 r. gednie), najpéniej, chyba ze oferta
zostanie odwotana przez Emitenta, lufgczha kwota gtowna zostanie
osiggnicta, lub nasipi przedterminowy wykup, stosownie do ogranicze
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okreslonych w Warunkach Kiécowych, z zastrzeeniem, ze Prospekt
Emisyjny zachowa syvwaznos¢ zgodnie z art. 11 luksemburskiej ustawy
prospektach emisyjnych dotygz/ch papieréw wartaiowych (oi relative
aux prospectus pour valeurs mobili€reedrazajacej Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listop20@3 r. z péniejszymi
Zmianami.

Prospekt Emisyjny ma zosté udostpniony potencjalnym inwestoro
jedynie wraz ze wszystkimi uzupetnieniami opublikowmi przed takim
udostpnieniem. Wszelkie uzupetnienia do Prospektu Emexyp § dostpne
do wghdu w formie elektronicznej na stronie internetov@gtdy Papierdw
Wartasciowych w Luksemburgu (www.bourse.lu) oraz na sednternetowej
Emitenta pod adresem www.rbinternational.com waddbe, Inwestorzy”.

Korzystapc z Prospektu Emisyjnego, #dy Szczegdlnie Uprawnion
Oferujgcy musi dziatd zgodnie z wszystkimi przepisami prawa i regulagja
obowigzujacymi w poszczegélnych jurysdykcjach.

W przypadku ziloienia oferty przez Szczego6lnie Uprawnioneg
Oferujacego, odpowiedni Szczegdlnie Uprawniony Oferggy przekaze
inwestorom informacje na temat warunkéw oferty w chwili jej zto zenia.

Emitent moze wyrazié zgodk na dodatkowe instytucje po dacie
sporzadzenia Warunkéw Koncowych Obligacji, przy czym w takim
przypadku powyzsze informacje w odniesieniu do tych instytucji zdana
opublikowane na stronie internetowej Emitenta pod dresem
www.rbinternational.com w zaktadce ,Inwestorzy.

Niniejsza zgoda na wykorzystanie Prospektu Emiggne podlegal
nastpujacym warunkom:

Zgoda na korzystanie z Prospektu w gzku z Ofery Niepodlegajca

Zwolnieniu w Rumunii jest udzielona wggdznie nastpujagcemu Szczegdlnie

Uprawnionemu Ofergcemu:

Raiffeisen Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78,8d@- Warszawa, Polska
na dzié 19 stycznia 2018 .

Dalsza zgoda na korzystanie z Prospektu wazikvi z Ofers Niepodlegajca

Zwolnieniu  jest udzielana pozostatym ,Szczegdlnie praynionym
Oferujagcym” jak podano lub zastrzeno na stronie internetowej Emitenta p
adresem http://investor.rbinternational.com w zd&é& ,Informacja dla
inwestoréw lokujcych srodki w instrumenty dizne” pod ,Programy emisj
instrumentéw dhanych” oraz ,Korzystanie z Prospektu”.

Emitent zastrzega sobie prawo do przedwczesnegmezdnia oferty.
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Rozdziat B — Raiffeisen Bank International AG jakoEmitent

Element

B.1 Firma i nazwa Emitent prowadzi dziatal$é pod firmg Raiffeisen Bank International AG
handlowa (-RBI" lub ,Emitent”), a jego nazwa handlowa to Raiffeisen Bank
emitenta International lub RBI.

B.2 Siedziba i forma | RBI jest spétlg akcyjm (Aktiengesellschgft zarejestrowan i prowadaca
prawna dzialalng¢ zgodnie z prawem Republiki Austrii, a jej siedgjbst Wiedé.

emitenta, prawo,
ktéremu emitent
podlega, oraz

kraj jego
rejestracji

B.4b Wszelkie znane | Emitent wraz ze swoimi jednostkami zalgmi podlegaicymi peinej
trendy majace konsolidacji (Grupa RBI") zidentyfikowal nastpujace trendy, niepewrici
wplyw na zobowizania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopieistwa
emitenta i mog wywiera® niekorzystny wplyw na perspektywy jego dziataicio
branze, w przynajmniej w biegcym roku obrotowym:
ktérych
prowadzi o Dalszy wzrost wymogdw naktadanych przez adminiggrazadowy i
dziatalnosé wymogéw regulacyjnych. W ramach Jednolitego Mechai Nadzoru

UE (,JMN"), Europejskiemu Bankowi Centralnemu EBC”")
powierzane s konkretne zadania dotygze stabilnéci finansowej i
nadzoru bankowego, m.in. uprawneg EBC do sprawowania
bezpdredniego nadzoru nad #Zgmi bankami, w tym RBI. EBC ma
migdzy innymi prawo do nakladania na zgu instytucje kredytowe
wymogu zapewnienia dodatkowyciiodkéw wiasnych oraz wymog
zapewnienia adekwatnej ptyniod, w szczegolnéci w ramach Procesy
Badania i Oceny Nadzorczej (SREP) (ktéry zo przekracza
standardowe wymogi regulacyjnych), lub pgmia szybkich dziaka
korygujgcych w celu rozwjzania ewentualnych probleméw. Nowy
system nadzoru oraz nowe procedury i praktyki nectzo JMN nie
zostaly jeszcze w petni ustalone i/lub ujawnioneypczym naley sie
spodziewd, ze kedg one podlega statej weryfikacji, modyfikacjom
dopracowywaniu. Kolejnym filarem unii bankowej UEs} Jednolity,
Mechanizm Restrukturyzacji i Upadkowanej Likwidacji Bankow
(-,JMRIULB "), ktéry ma na celu ustanowienie jednolitej proasd
restrukturyzacji i upormikowanej likwidacji instytucji kredytowych
podlegajcych mechanizmowi nadzoru bankowego UE w postadN.JM
W wyniku podgcia dziataéh na podstawie JMRIULB, wierzyciel RB
moze by z goéry naraony na ryzyko utraty eZci lub caldci
zainwestowanego kapitalu przed wgymeniem niewyptacalniei lub
ogtoszeniem likwidacji RBI. Zdarzenia te mpgprowadzé do
negatywnych konsekwencji i naenia optat na GrupRBI oraz mog
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na perspektywy Grupy IRBonadto
petne wdraenie wymogoéw kapitatowych i ptyndciowych natagonych
przez Bazyle Il oraz wszelkie testy warunkéw skrajnych ewelhtiea
wykonywane przez EBC pelgy funkcg europejskiego nadzor
bankowego mog doprowadzai do nalgenia jeszcze bardzigj
rygorystycznych wymogow na RBI i GrefRBI w zakresie planowani
adekwatnéci i ptynncici kapitatowej, co z kolei me@ ograniczy marte
i potencjat wzrostu RBI. W kolejnych latach réwnigealizacja
wielostronnych wymogéw regulacyjnycledzie wywierd presg na RBI.

c

15

* Ogolne trendy dotyexe bragy finansowej. Trendy i niepewsc
majace wplyw na braix finansows w ogélndci, a w konsekwenc;j
rowniez na Grug RBI bedg w dalszym cigu dotyczy m.in. otoczenig
makroekonomicznego. W bran finansows, jako caldé, a w
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szczegOlnéci takze w Grug RBI, uderza powizana z nim niestabildé
i podwyzszona zmienn@ na rynkach finansowych. Grupa RBI nie zdo
unikm¢ skutkbw upadiéci przedsgbiorstw, pogorszenia zdolbc
kredytowej kredytobiorcow i niepewbd zwigzanych z wycen
aktywow na skutek zmiennej sytuacji na rynku papiewartgciowych.
Wyjatkowo niski poziom stop procentowych peoréwniez wplywaé na
zachowania zaréwno inwestorow, jak i klientéw, cozenprowadzi do
pogorszenia sytuacji w zakresie poziomu rezerw/bapresji na spread
stop procentowych. W latach 2017 i 2018 Grupa RB&g& sic bedzie
zatem po raz kolejny z trudnym otoczeniem gospayanc

P

a

Zob. réwnie: Element B.12 pongj.

B.5 Opis grupy oraz | RBI jest nadrzdng spétlky dominupca Grupy RBI i zgodnie z 830 austriackigj
pozycji emitenta | ustawy Prawo Bankowe Bénkwesengesetz- “BWG”) jest réwnie
w grupie podporadkowany instytuch kredytows (Ubergeordnetes Kreditinstifugrupy
instytucji kredytowych RBI Kreditinstitutsgruppg ktéra obejmuje wszystkie
instytucje kredytowe, instytucje finansowe, domy kiaeskie oraz
przedsgbiorstwa oferujce bankowe ustugi wspomageg, w ktérych RBI
posiada bezgoedni lub pdredni udziat wgkszasciowy lub sprawuje nad nimi
kontrok. BWG wymaga, aby RBI, pelsi role podporadkowanej instytucji
kredytowej wobec grupy instytucji kredytowych RBépntrolowat médzy
innymi procesy zaggdzania ryzykiem, kggowaici i nadzoru, a tate strategii
dotyczcej ryzyka dla catej Grupy RBI.
Na skutek pajczenia ze spotkmacierzyss Raiffeisen Zentralbank Osterreigh
Aktiengesellschaft RZB") w marcu 2017 r. @olaczenie 2017) RBI stat s¢
instytucp centrall (Zentralinstitu}) Raiffeisen bankow regionalnych, a tym
samym posiadaczem rezerwy na pokrycie phtgondzgodnie z BWG, W
szczegolnéci w zwigzku z § 27a BWG) i dziata jako centralna jednostka
rozliczapca ptynnd¢ grupy kapitatowej Raiffeisen w Austrii. Raiffeisen
Regional Banks, ktére¢znie posiadajwicksza¢ akcji RBI i dziataj przede
wszystkim na poziomie regionalnyriwiadcz ustugi centralne dla bankow
Raiffeisen w ich regionach, a tak dziataj jako uniwersalne instytucje
kredytowe. Raiffeisen Regional Banks nie aaléo Grupy RBI.
B.9 Prognozy lub Nie dotyczy; nie przeprowadzono prognozy ani oswacna zyskow.
szacunki zyskow
B.10 Zastrzezenia w Nie dotyczy.
raporcie ) )
biegtego KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steueabengsgesellschalft
rewidenta (.KPMG?") przeprowadzit jako biegty rewident badanie skalidowanych
dotyczace sprawozda finansowych RBI na dzie31 grudnia 2016 r. oraz na dzi8l
historycznych grudnia 2015 r. spogdzonych w ¢zyku niemieckim i wydat opigi bez
informac;i zastrzeen (Bestatigungsvermeykv odniesieniu do tycte skonsolidowanycl
finansowych sprawozda finansowych. KPMG dokonat tak przegidu $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego RBI eawsize pétrocze 201)
r. zakaiczone 30 czerwca 2017 r. weyku niemieckim. W swoim raporcie |z
przeghdu KPMG nie zamigit zadnych zastrzen.
B.12 Wybrane
historyczne Rachunek zyskéw i strat w min EUR 1-12/2016 1-12/2015
informacje (zbadane przez (zbadane przez
dotyczz;ce biegtego biegtego
emitenta, za rewidenta) rewidenta)
kaz dy rok Wynik z tytutu odsetek...........cceeeeeiiiieemmmnneeenn. 2935 3327
Rezerwa netto na utkatvart@ci.............eeeeveueeens (754) (1 264)
ObI:OtOWXO_ra_Z Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy.. 2181 2063
ka,Zdy pozniejszy Wynik z tytutu prowizji i optat..........ccccoveeemeneeenn. 1497 1519
srodroczny Wynik na dziatalnéci handlowei......................... 215 16
okres obrotowy Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i (189) (4)




(wraz z danymi
poréwnawczymi)

ZODOWBZEN ...
Wynik z inwestycji finansowych..............c..c......
Ogodlne koszty administracyjne

Zysk/strata przed opodatkowaniem..................
Zysk/strata po opodatkowaniu.........
Skonsolidowany zysk/strata .............c.c.eececemen...

Bilans w min EUR

Kapitat wiasny ... \
AKLYWA FAZEIM ...eeiiiiiiiiiee e

Wybrane kluczowe wskaniki
Wskaznik NPL®. ...
Wskaznik pokrycia NP ...........c.ccoovovevivirrnens

Informacje szczegétowe dotycrce banku

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(PrZEECIOWY) ..vvieieiiiiiii et
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1

(przy petnym obaizeniu)........cccooccvveeeeiiiiinenennne
Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy)........
Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
0DCBZENIU)..coiiiii e

Wyniki

Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow
oprocentowanyct ...........ccceveveveveieiiieieieeeenas
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowanie® .............ccceveveveeererereeeeeeenes
Wskaznik kosztow do przychoddfv.....................

Zysk naakaf W EUR .........ccooiiiiiiiniiieecen

Zasoby

Liczba pracownikbw na dzie raportu
(22100 ) RN
Liczba placowek ...........ccccovviiiniieiin e

153
(2 848)
886
574
463

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

9232
111 864
31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,2 procent
75,6 procent

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

13,9 procent

13,6 procent
19,2 procent

18,9 procent

1-12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

2,78 procent

10,3 procent
60,7 procent
1,58 EUR

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
48 556

2 506

Analiza obejmuje nagpujace Alternatywne Mierniki Wynikow @PM™):

@ wskanik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ahik
pokrycia NPL: kredyty nieregulanre w stosunku dimwétych kwot kredytu i payczek
udzielonych klientom, wskaik pokrycia NPL: odpisy aktualizsfe z tytutu utraty
wartasici  kredytow i payczek udzielonych klientom w stosunku do kredytd

nieregularnych udzielonych klientom.

@ Marza odsetkowa nettosrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytuti
odsetek w stosunku doedniej wartéci aktywéw oprocentowanych.
@ Zwrot z kapitalu wtasnego ogétem, w tym udziatéwekuntrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku doedniej wartéci kapitatu wiasnego w sprawozdaniu 2
sytuacji finansowejSrednia warté¢ kapitatu wtasnego jest obliczana na podstaw
danych na koniec miegia, w tym udziatéw niekontrolggych i nie obejmuje zysku za

dany rok.

@ Ogdlne koszty administracyjne w stosunku do zyskeracyjnego (minus optaty

68
(2 914)
711
435
379

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
8501
114 427
31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
11,9 procent
71,3 procent

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

12,1 procent

11,5 procent
17,4 procent

16,8 procent

1-12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

3,00 procent

8,5 procent
59,1 procent
1,30 EUR

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
51 492

2705
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bankowe, trwata utrata wast firmy, uwolnienie ujemnej wartai firmy oraz wszelkie
efekty jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaityaziéov operacyjnych).

Zrédio: Sprawozdanie Finansowe za 2016 (Zbadanesskdowane sprawozdanie finansowe R

za 2016 rok)

Rachunek zyskéw i strat w min EUR 1-6/2017 1-6/2016
(poddane (poddane
przegladowi) przegladowi)
Wynik z tytutu odsetek...........ccvveeeiiiiereecinnennnns 1,588 1,455
Rezerwa netto na uttgivartcci... (76) (403)
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ...... 1,512 1,052
Wynik z tytutu prowizji i optat...........cccveecmeeennne 842 719
Wynik na dziatalnéci handlowej.............ccccoeeeeeen. 133 84
Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i
ZODOWBZEN .....eeeviieicc 26 (62)
Wynik z inwestycji finansowych ...............cow... (58) 171
Ogdlne koszty administracyjne (1,573) (1,412)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 849 450
Zysk/strata po opodatkowaniu 656 268
Skonsolidowany zysk/strata 587 210
Bilans w min EUR 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
(poddane biegtego
przegladowi) rewidenta)
Kapitat wiasny 10,234 9,232
Aktywa razem 138,603 111,864
31/12/2016
30/6/2017 (zbadane przez
(poddane biegtego
Wybrane kluczowe wskaniki przegladowi) rewidenta)
Wskaznik NPLD ..., 7,3 procent 9,2 procent

Wskaznik pokrycia NPIY ..............cooevvviieecenne

70,5 procent

75,6 procent

Informacje szczegétowe dotycrce banku 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
(poddane biegtego
przegladowi) rewidenta)

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(przegciowy)

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy
petnym obGIZENIU) .......ccvveeiiiiiiieee e

Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy)

Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
ODCAZENIU) ..eviiiiiiiiie e

12,9 procent

12,8 procent
17,5 procent

17,4 procent

13,9 procent

13,6 procent
19,2 procent

18,9 procent

Wyniki 1-6/2017 1-6/2016
(poddane (poddane
przegladowi) przegladowi)

Marza odsetkowa nettgrednia dla aktywow
oprocentowanyct..........cccceeeveveieeeeeieeeeeeeae
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowaniem®...............cccceeereeeeeererenenenen,
Wskaznik kosztéw do przychoddf...

2,46 procent

17,4 procent
60,6 procent

2,76 procent

10,6 procent
61,8 procent

Zysk na akai W EUR .........coooviiiiiiiciiccceee 1,79 EUR 0,72 EUR
Zasoby 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
(poddane biegtego
przegladowi) rewidenta)
Liczba pracownikdéw na daberaportu (etatéw) ...... 49,688 48,556
Liczba placowek 2,425 2,506

Analiza obejmuje nagpujace Alternatywne Mierniki Wynikow @PM™):

@ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik

pokrycia NPL: kredyty nieregularne w stosunku ddkaeaitych kwot kredytu i
pozyczek udzielonych klientom, wskaik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu
utraty wartdci kredytow i payczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoy
nieregularnych udzielonych klientom.

@ Marza odsetkowa nettosrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytuhij
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odsetek w stosunku doedniej wartéci aktywéw oprocentowanych.

@ Zwrot z kapitalu wtasnego ogétem, w tym udziatéwekuntrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku doedniej wartdci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu 2
sytuacji finansowejSrednia warté¢ kapitatu wtasnego jest obliczana na podstaw

danych na koniec miegia, w tym udziatéw niekontrolggych i nie obejmuje zysku za

dany rok.

@ Ogdlne koszty administracyjne w stosunku do zyskeracyjnego (minus optaty
bankowe, trwata utrata waswm firmy, uwolnienie ujemnej wartai firmy oraz wszelkie
efekty jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaityaziéov operacyjnych).

Zrédio: Sprawozdanie Finansowe za okresaigemiesicy zakaiczony 30 czerwca 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat w min EUR

Wynik z tytutu odsetek...........cccuveeeiiiiereecinneennns
Rezerwa netto na utkalvart@Ci...........cceeeeeereveeenn.
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ......
Wynik z tytutu prowizji i optat...........cccveecmeeennne
Wynik na dziatalnéci handlowej................cccoeeee.
Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i
ZODOWBZEN .....eeeviieicc
Wynik z inwestycji finansowych ............... ...
Ogdlne koszty administracyjne
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata po opodatkowaniu............
Skonsolidowany zysk/strata

Bilans w min EUR

Kapital WIaSNY .........ooooiiiiiiieee e
AKLYWA FAZEIM ... e

Wybrane kluczowe wskaniki
Wskaznik NPLY ...
Wskaznik pokrycia NPIY ..............coeveviieccene

Informacje szczegétowe dotycrce banku

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(przegciowy)

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy
petnym obGIZENIU) ........ccueveeeiiiiiie e

Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy) .........

Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
ODCAZENIU) ..

Wyniki

Marza odsetkowa nettgrednia dla aktywow
oprocentowanyct..........cccccveveveveveeeieeeeeeeee
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowaniem®...............ccceeeereeeeeenerenenenan,
Wskaznik kosztéw do przychodd...
Zysk naakaj W EUR .......ccoeeeiiiiiiecee,

Zasoby

Liczba pracownikdéw na daberaportu (etatéw) ......

Liczba placOowek ...........cccoovveiiiiies i

1-9/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
2,391
(160)
2,231
1,271
183

4
(54)
(2,291)
1,301
1,012
910

30/09/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

11,055
139,963
30/9/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

6,7 procent
69,4 procent

30/09/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

12,7 procent

12,5 procent
18,0 procent

17,9 procent

1-9/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

2,46 procent

17,5 procent
58,9 procent
2,74 EUR

30/09/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
49,445

2,410

Analiza obejmuje nagbujace Alternatywne Mierniki Wynikow @GPM™):

1-9/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
2,187
(503)
1,684
1,097
136

(133)
166
(2,100)
746
480
394

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,232
111,864
31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,2 procent
75,6 procent

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

13,9 procent

13,6 procent
19,2 procent

18,9 procent

1-9/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

2,76 procent

11,7 procent
60,5 procent
1,35 EUR

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
48,556

2,506

0]



@ Wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \aghik
pokrycia NPL: kredyty nieregularne w stosunku ddkeoaitych kwot kredytu i
pozyczek udzielonych klientom, wskaik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu
utraty wartdci kredytow i payczek udzielonych klientom w stosunku do kredyté
nieregularnych udzielonych klientom.

@ Marza odsetkowa nettosrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytuti

odsetek w stosunku doedniej wartéci aktywow oprocentowanych.

@ Zwrot z kapitalu wlasnego ogétem, w tym udzialévekantrolupcych, tj. zysk po
opodatkowaniu w stosunku doedniej wartéci kapitalu wlkasnego w sprawozdaniu 3
sytuacji finansowejSrednia warté¢ kapitalu wlasnego jest obliczana na podstaw
danych na koniec miegia, w tym udziatow niekontrolggych i nie obejmuje zysku za
dany rok.

@ QOgodlne koszty administracyjne w stosunku do zyskweracyjnego (minus optaty
bankowe, trwata utrata wast firmy, uwolnienie ujemnej wartai firmy oraz wszelkie
efekty jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaityaziéav operacyjnych).

Zrodio: Raport za Trzy Kwartaly 2017 (Niezbadasdroczne Skonsolidowane Sprawozda
Finansowe RBI za okres dziewiu miesgcy zakaiczony 30 wrzénia 2017 roku.

Oswiadczenie o
braku istotnych
niekorzystnych
zmian w zakresie
perspektyw
emitenta od daty
opublikowania
jego ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego przez
biegtego
rewidenta lub
opis wszelkich
istotnych
niekorzystnych
zmian

Od dnia 31 grudnia 2016 r. nie zaszadne istotne niekorzystne zmiany co
perspektyw RBI.

<

0]

i

e

do

Istotne zmiany w

Od dnia 30 wrzéia 2017 r. nie zaszly istotne zmiany w sytuagjafisowej

nia

niu

sytuaciji lub handlowej Emitenta.
finansowej lub
handlowej
Emitenta

B.13 Ostatnie Emitentowi nic nie wiadomo o ostatnich niekorzystmywydarzeniach
wydarzenia specyficznych dla niego (tj. takich, ktore wgmEity po opublikowaniu
specyficzne dla | ostatniego niezbadanegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozda
emitenta, ktoére finansowego Emitenta (RBI) na d#ie30 wrzénia 2017 r.) w konteicie
W znacznym prowadzonej przez niego dziatlaleogospodarczej, ktére w znacznym stop
stopniu wptynetyby na ocen jego wyptacalnéci.
wplywaja na
ocere jego
wyptacalnosci

B.14 Zob. Element B.5 wraz z pogizymi informacjami.
Zaleznosé od RBI jest uzaleniony od wyceny i dywidend swoich spétek zalgch. RBI jest
innych ponadto uzalmiony od dziata zlecanych na zewvatrz, w szczegoélnii w
podmiotow obszarach dziatalsoi back-office oraz IT.
nalezacych do
grupy

B.15 Gtéwny Grupa RBI jest uniwersadngrupm bankowa oferujaca produkty bankowe
przedmiot finansowe oraz ustugi dla klientéw detalicznychorgoracyjnych, instytucj

dziatalnosci

finansowych i podmiotéw sektora publicznego, gtéevmia terytorium lub

dotyczce Austrii i Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Europ
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emitenta

Potudniowo-Wschodniej Europa Srodkowo-Wschodnid). W Europie
Srodkowo-Wschodniej RBI prowadzi dziatakio poprzez sié zalenych
instytucji kredytowych, firm leasingowych i licznlgcwyspecjalizowanych
dostawcow ustug finansowych, w ktérych posiadakezaciowy udziat.
Produkty i ustugi Grupy RBI obejmujkredyty, depozyty, ustugi ptatnicze,
prowadzenie rachunkéw, wydawanie kart kredytowydebetowych, leasing|i
faktoring, zarzdzanie aktywami, dystrybugjproduktéw ubezpieczeniowych,
finansowanie eksportu i projektow, zadzanie gotowk, wymiare walut,
produkty o statym dochodzie oraz ustugi bankésiiinwestycyjnej. Instytucje
specjalistyczne RBI dostarczajRaiffeisen Banks i Raiffeisen bankom
regionalnym produkty detaliczne do dystrybuciji.

B.16

Udzialy i
kontrola

Na dziev sporadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawoweg

Raiffeisen Regional Banks dziadeg w porozumieniu (8 1 (6) austriackiej

Ustawy o przejciach przedsgbiorstw) w stosunku do RBI, posiada pakiet

okoto 58,8 procent wyemitowanych akcji Emitentaz&siate akcje znajdaj
si¢ w posiadaniu inwestorow indywidualnych (free flo&aiffeisen Regiona
Banks g strory umowy konsorcjum w odniesieniu do RBI, ktéra ohgjgn
umowe o gtosowaniu grupami w odniesieniu do palau obrad walnegq
zgromadzenia akcjonariuszy RBI, prawa do nominacjidniesieniu do Rad
Nadzorczej RBI, prawa pierwszewa i ogranicz& umownych sprzedg

akcji RBI posiadanych przez Raiffeisen Regional l&an

B.17

Ratingi
kredytowe
przyznane
emitentowi lub
jego diuznym
papierom
wartosciowym

Ratingi kredytowe Emitenta:

Emitentowi przyznane zostaty ratingi od:

. Moody'’s Investors Service [joody’s")*; oraz

e  Standard & Poor's Credit Market Services Europeitein(,S&P")*.

Na dzien sporzdzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego rating
przedstawiaj si¢ nastpujgco:

Moody's" S&P?

Rating dla zobownzan A3/perspektywa BBB+/perspektywa
dtugoterminowych stabilna pozytywna
(nadrzednych)
Rating dla zobowgnzan P-2 A-2
krétkoterminowych
(nadrzednych)

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2tp., 60322 Frankfurt, Niemcy orag

Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidyp Londyn (Niederlassung
Deutschland), 60311 Frankfurt nad Menem, agencgedzity w Unii Europejskiej,
zarejestrowane zgodnie z Rozpglzeniem (WE) nr 1060/2009 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 wfré 2009 r. w sprawie agencji ratingowych,| z

Moody’s przyznaje diugoterminowe ratingi kredytone nasfpujacych poziomach: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, CaD@ kazdej

rodzajowej kategorii ocen od Aa do Caa Moody's pigyje modyfikatory numeryczne ,1”, ,2" i ,3". Modikator ,1" oznaczaze
bank znajduje siw wyzszym kraicu przedziatu odpowiadaiego danej kategorii opisanej ogditerowa, modyfikator ,2” oznacza,
ze bank znajduje siw srodku przedziatu, a modyfikator ,3” oznaczeg bank znajduje siw dolnym kaicu przedziatu. Ratingi
krotkoterminowe Moody’'s wyraja opinic na temat zdolni@i emitenta do wywizania st z krotkoterminowych zobowran
finansowych i wahajsi¢ od P-1, poprzez P-2, P-3 do NWof Primg.

S&P przyznaje diugoterminowe ratingi kredytowe valslod AAA (najlepsza jak&, najnizsze ryzyko niewyptacalioi), poprzez

AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD do D (naj#gze ryzyko niewyptacaldoi). Ratingi od AA do CCC megby¢ modyfikowane
przez dodanie znaku ,+" lub ,-” w celu przedstawewzgkdnej pozycji w ramach gléwnych kategorii ratingolwyS&P mae take
udziel& wskazéwek (okrgdanych mianem listy obserwacyjnej”) oditoe do tego, czy dana ocena zostanie prawdopodobnie
podwyzszona (perspektywa pozytywna), zmniejszona (petgpeknegatywna), czy jest niepewna (w opracowar$&P przyznaje
krétkoterminowe ratingi kredytowe dla poszczegommisji w skali od A-1 (szczegdlnie wysoki pozidmezpieczéstwa), poprzez
A-2, A-3, B, C, SD, ado D (najwysze ryzyko niewyptacalsoi).

te



pézniejszymi zmianami (Rozporzadzenie CRA"), ujete w wykazie agencji ratingowyc
zarejestrowanych zgodnie z Rozpmtzeniem CRA opublikowanym przez Europejs
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Watmowych na stronie internetowej gou

(www.esma.europa.eu/pagel/List-registered-and-e=CRAS).

Ratingi kredytowe Obligacji Nadg¢dnych:

Nie dotyczy. Obligacjom Nadednym podlegajcym emisji
najprawdopodobniej nie zostanie przyznaagen rating.

n
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Rozdziat C — Papiery wartgciowe

Element

Cl1

Rodzaj i klasa
papieréw
wartosciowych,
w tym numer
identyfikacyjny
danego papieru
wartosciowego

Rodzaj papieréw wartosciowych:

Obligacje Nadrzdne g instrumentami dinymi zgodnie z § 793 i nas
niemieckiego kodeksu cywilneg8ijrgerliches Gesetzbuch BGB").

Klasa papieréw wartosciowych:
Papiery wartéciowe keda wyemitowane w formie
Obligacji Nadrzdnych

o Statym skitadniku procentowym oraz st@istateczas Stom Wykupu
(,Obligacje”)

Seria: Raiffeisen Bank International Obligacje o Stalynpr@entowaniu
2,10 procent, nominowane w PLN 2018-2020, Serig T8nsza 1

Numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych

ISIN: AT000B014220
WKN: A19U40
Kod wspélny: 175671633

C.2

Waluta emis;ji
papieréw
wartosciowych

Obligacje § emitowane oraz nominowane w polskim ziotynPI(N")
(zwanej rownie ,,Okreslong Walutg”).

C5

Opis
ewentualnych
ograniczei
dotyczacych
swobodnej
zbywalnosci
papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy. Obligacje & papierami
zbywalngci.

wartéciowymi o swobodnej

C.8

Prawa zwigzane
Z papierami
wartosciowymi,
w tym ranking i
ograniczenia
tych praw

Prawa zwiazane z Obligacjami

Kazdemu Posiadaczowi Obligacji Naddnych (,Posiadac?) przystuguje
prawo wobec Emitenta dadania zaptaty kwoty gtéwnej wraz z odsetkam
terminie ptatnéci danej kwoty zgodnie z warunkami Obligacji Nagtaych.

Prawo wiasciwe
Obligacje Nadrgzdne co do triei warunkéw podlegajprawu niemieckiemu.

Skutek prawny w postaci formy i przechowywania @atiji Nadrzdnych w
OeKB CSD GmbH (PeKB”) podlega bedzie prawu austriackiemu.

Wykup Obligacji
Wykup w terminie zapadalnii

O ile nie zostam wczeniej wykupione, Obligacje Nadgdne zostam
wykupione po Ostatecznej Stopie Wykupu w Dacie ridkzi Odsetek
przypadajcej 5 lutego 2020, T,ermin Zapadalnosci”).
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Ostateczna Stopa Wykupu 100 procent kwoty gtéwne;.
Wykup Przedterminowy ze wzglow podatkowych

Obligacie mog, za wczéniejszym powiadomieniem o Wykupi
Przedterminowym ze wzgdéw podatkowych, zostauznane za podleggje
sptacie wedtug uznania Emitenta w caip lecz nie w cgsci, wedlug Stopy
Wykupu Przedterminowego, Feli w wyniku jakiejkolwiek zmiany lub
nowelizacji przepiséw ustawowych lub wykonawczyobpRbliki Austrii lub
jakiejkolwiek jednostki terytorialnej lub organu getkowego tego kraju lul
jednostki terytorialnej, magej wplyw na zobowizania podatkowe Iul
obowigzek zapfaty danin publicznych jakiegokolwiek rodgaj lub
jakiejkolwiek zmiany lub modyfikacji oficjalnej ietpretacji lub sposob
stosowania takich przepiséw ustawowych Iub wykormwh Emitent
zostanie zobowizany do zaptaty Kwot Dodatkowych.

Stopa Wykupu Przedterminowego Ostateczna Stopa Wykupy 100
procent kwoty gtownej.

Wyptata odsetek od Obligacji:Zob. Element C.9 pongj.

Ranking Obligacji (status)

Zobowigzania wynikajce z Obligacji Nadrznych stanows bezpdrednie,
bezwarunkowe, niezabezpieczone i niepodgakawane zobowizania
Emitenta, rownoradne pomgdzy sola i rownorzdne z wszelkimi innymi
niezabezpieczonymi i niepodpadkowanymi zobowjzaniami Emitenta, Z
wyjatkiem wszelkich zobowzan preferowanych lub podpagdkowanych z
mocy prawa.

Ograniczenia praw zwizanych z Obligacjami

Okres prezentacji przewidziany w 8§ 801 pkt 1 nievkiego kodeksu
cywilnego Birgerliches Gesetzbugh,BGB”) w odniesieniu do Obligacj
wynosi (i) 30 lat w odniesieniu do kwoty gtownejaar (i) cztery lata w
odniesieniu do odsetek.

C.9

Zob. Element C.8 wraz z pasizymi informacjami.

- Oprocentowanie
nominalne

Data, od ktorej
odsetki stajg sie
wymagalne, oraz
datami
zapadalnaci
odsetek

- Opis
instrumentu
bazowego, jeeli
istnieje

Termin
zapadalngci i
procedury splaty

- Wskazanie
rentownosci

Odsetki

Obligacje Nadrgdne kda oprocentowane rocznie z dolu, od kwd
gtéwnej, pocawszy od 5 lutego 2018 r. (ydznie) (Data Rozpoczcia
Naliczania OdseteK) do ostatniej Daty Kuponu (lecz z vagizeniem tej
daty).

Stopa oprocentowania wynosi 2,10 procent rocznie.

Ustalenie rentowndci

Rentownd¢ wynosi 2,10 procent rocznie na podstawie Pierwo@eny
Emisji stanowgcej 100 procent kwoty gtéwnej pierwszego dnia gfe
publicznej w Niemczech i Polsce (19 stycznia 20d#)czonej w stosunkd
rocznym w PLN.

Ostateczny Termin Wykupu / Zapadalndgci

O ile nie zostam wczeniej wykupione, w caléci lub w czsci, lub
odkupione i umorzone, Obligacje Naelne zostam wykupione w catéci
w dniu 5 lutego 2020 r.

Stata Ostateczna Stopa Wykupu: 100 procent kwaityigg;.

D

=]

—
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- Procedura
Odkupu

- Nazwisko
przedstawiciela
Posiadaczy

Zaptata kwoty gtéwnej w odniesieniu do Obligacjistamie dokonana V
formie pienéznej na rachunki Posiadaczy.

Nie dotyczy. Warunki Obligacji Nad¢dnych nie wskazaj wspélnego
przedstawiciela Posiadaczy. Posiadacze anwgdrodze uchwaly pocliej
wickszascia glosow wyznacz§ wspdlnego Przedstawiciela.

Stosowanie przepisow Austriackiej Ustawy o Obligabj Powierniczych
(Kuratorengesedzoraz Austriackiej Uzupetiagej Ustawy o Obligacjack
Powierniczych Kuratorenergdnzungsgesgtiest wyranie wykczone w
odniesieniu do Obligacji.

C.10 Zob. Element C.9 wraz z paszymi informacjami.
Komponent Nie dotyczy; brak komponentu pochodnego przy pkahodsetek.
pochodny przy
ptatnosci odsetek,
jezeli wystepuje
c1u Whiosek o Zlozony zostanie wniosek o dopuszczenie Obligacji, ektémap zostd

dopuszczenie do
obrotu (rynek
regulowany lub
inne rbwnowazne
rynki)

wyemitowane w ramach Programu do obrotu na reguigma rynku
nastpujacych gield papieréw warfgsiowych: Wiedéska Gietda Papierdy
Wartcsciowych.

=<
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Rozdziat D — Ryzyko

Element

D.2

Kluczowe czynniki
ryzyka zwigzane z
emitentem

10.

11.

12.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

RBI jako cztonek Grupy RBI nafany jest na ryzyko koncentracji z
wzgledu na regiony geograficzne i sektory klientéw.

Na Grug RBI negatywnie wptywa i mae dalej wplywa globalny
kryzys finansowy i gospodarczy, w tym kryzys diugirefy Euro
(emitenta suwerennego), ryzyko opuszczenia Uniiogejskiej lub
Strefy Euro przez jeden lub gaej krajéw, a take trudne otoczenie
makroekonomiczne i rynkowe; wymagane mpdy¢ dalsze odpisy 2
tytutu trwatej utraty wartéci jej zaangaowan.

Grupa RBI funkcjonuje na szeregu rynkéw, ktéree¢sciowo
charakteryzuyj sie zwieckszonym ryzykiem nieprzewidywalnych zmig
politycznych, gospodarczych, prawnych i spotecznyaz podobnych
jak np. ryzyko zmienn@i kursu walutowego,$rodkéw kontroli
walutowej/ogranicz& walutowych, zmian regulacyjnych, inflacj
recesji, zaktdcenia funkcjonowania rynku lokalnegapi¢ na rynku
pracy, konfliktow etnicznych i nieréwioi ekonomicznych.

Wszelkie dalsze wzrosty watm jakiejkolwiek waluty, w jakiej
nominowane g kredyty walutowe, wzgddem walut Europysrodkowo-
Wschodniej, lub nawet dalszy wysoki kurs takiej wgl mogtyby
obnizy¢ jakos¢ kredytow walutowych udzielonych przez GeuRBI
klientom w EuropieSrodkowo-Wschodniej i podnosi tak ryzyko
przymusowych dziata legislacyjnych oraz przggia srodkdw
regulacyjnych lub podatkowych, o niekorzystnym wryily na Grup
RBI.

Rozwijajgce st systemy prawne i podatkowe w niektérych krajach
ktérych Grupa RBI prowadzi dziatalsy mog miet istotny
niekorzystny wpltyw na Emitenta.

Na niektdrych rynkach Grupa RBI nacma jest na podwgzone
ryzyko interwencji radowe;.

Na ptynndg¢ i rentownd¢ Grupy RBI w istotny, niekorzystny sposd
wptynetaby utrata przez GrgpRBI dostpu do rynkéw kapitatowych
niezdoln@¢ do pozyskiwania depozytéw, do zbywania aktywow
korzystnych warunkach, lub znaczny wzrost kosztémarfsowania
(ryzyko ptynngci).

Kazde pogorszenie, zawieszenie lub wycofanie jednedpo Wiecej
ratingbw kredytowych RBI Ilub cztonka Grupy RBI moby
skutkowa& podwyzszeniem kosztéw finansowania, heozaszkodZi
postrzeganiu Grupy RBI przez jej klientéw i seomi& inny istotny
niekorzystny wptyw na GrupRBI.

Na dziatalngé¢, pozycg kapitatove i wyniki dziatalngci Grupy RBI
wplywajg i mogs dalej, w istotny niekorzystny sposéb, wphivgzyka
rynkowe.

Instrumenty zabezpieczgie przed ryzykiem maeg okaz& si¢
nieskuteczne. Otwiergj pozycje niezabezpieczone, Grupa RBI mar
siec bezpdrednio na ryzyko zmian stop procentowych, kurs
walutowych lub cen instrumentéw finansowych.

Spadajce mare odsetkowe magmiet istotny niekorzystny wptyw ng
Grups RBI.

N

b

na

oo
=

Grupa RBI ponosita i m@ dalej ponosi straty wynikagce z dziata
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

lub pogorszenia sytuacji ekonomicznej swoich kredigrcow,
kontrahentéw i  innych  instytucji  finansowych  (ryzoyh
kredytowe/ryzyko kontrahenta).

Niekorzystne zmiany oraz zmienito kurséw walutowych miaty
mog wciaz mie¢ niekorzystny wplyw na wycenaktywow Grupy RBI
oraz na sytuagjfinansows, wyniki dziatalngci, przeptywy pienjzne i
adekwatné¢ kapitatows Grupy RBI.

Ryzyko niekorzystnego wptywu na RBI czionkostwa wodtamie
Gwarancji dla Klientow Raiffeisen w Austrii.

RBI zobowizany jest do wptacanigrodkéw na Jednolity Fundusg
Restrukturyzacji i Uporgkowanej Likwidacji Bankéw (Single
Resolution Fund) oraz na finansowane z gory prograwarancji
depozytéw. Zmiany wktadow mag prowadzé do dodatkowych
obcigzen finansowych RBI, a tym samym niekorzystnie wphiwaa
sytuacg finansow RBI, jego dziataln&t oraz wyniki finansowe.

RBI naraone jest na ryzyko ze wzglu na wzajemne powidania
dotyczce systemu ochrony instytucjonalne;.

Grupa RBI mage mig€ obowhzek uczestniczenia lub finansowar
rzadowych programéw wsparcia dla instytucji kredytowylb do
finansowania programéw konsolidacji hedu rzdowego, w tym take
poprzez wprowadzenie podatkéw bankowych i innyctigien.

Nowe wymogi radowe lub regulacyjne, a tak zmiany pogjdéw co
do odpowiedniego poziomu kapitalizacji 2wdgni, mogy doprowadz

do podwyszenia wymogow kapitatowych i do spadku rentogeng
Grupy (Regulacyjnej) RBI.

Emitent mae nie by w stanie spehdi minimalnych wymogéw dl3
funduszy wtasnych i zobowzan kwalifikowanych.

Korekta profilu biznesowego RBI lub Grupy RBI aeoprowadai do
zmian jej rentowngi.

Zgodna¢ z odpowiednimi przepisami, w szczegd@ao przepisami
dotyczicymi: zapobiegania praniu brudnych pigidy i finansowania
terroryzmu, zapobiegania oszustwom i korupcji, siingodatkéw oraz
rynkow kapitatowych (zwazane z papierami wagciowymi i gietda)
wymagaj znacznych kosztow i wysitkdw, a niezapewnieniedrgsci
moze mi& dla RBI powane konsekwencje prawne i reputacyjne.

Zdolncs¢ RBI do wypetnienia swoich zobogzan wynikajacych z

Obligacji uzaleniona jest w szczegélia od sity finansowej, ktéra z

kolei zaley od rentownéci. Poniej przedstawiono czynniki, ktor
mog negatywnie wplya¢ na rentown& RBI:  Ochrona
Konsumentéw, Ryzyko Projektowe, Uzabenie RBI od sytuacji na
Rynku Kapitatowym; Zalenos¢ Grupy RBI od Depozytow Klientéw|
Kryteria Kwalifikowalndci Zabezpieczenia, Pogarspag s¢ Wyceny

Aktywow i Utrata Wartdci Zabezpieczenia, Ryzyko Konkurencj

Ryzyko Operacyjne, Ryzyko M&A, Spory a8owe, Zarzdzanie
Ryzykiem, Systemy Informatyczne, Konflikty Interegdé Ryzyko
Uczestnictwa, Ryzyko Kapitalowe, Ryzyko Posiadanddajatku,
Ryzyko Rozliczenia.

N

4%

D.3

Kluczowe czynniki
ryzyka zwigzane z
papierami
wartosciowymi

B.

Obligacje moga nie by¢ odpowiedny inwestycja dla wszystkich
inwestoréw, jezeli nie posiadap oni wystarczajgcej wiedzy i/lub
doswiadczenia na rynkach finansowych i/lub dosfpu do informaciji i/lub
zasobéw finansowych i/lub ptynnéci w celu pokrycia wszystkich ryzyk
zwigzanych z inwestycy i/lub gruntownego zrozumienia warunkéw

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
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Obligacji i/lub mozliwosci oceny maliwych scenariuszy dotycacych
czynnikéw ekonomicznych, stop procentowych i innychczynnikow,
ktére moga mie¢ wptyw na ich inwestycg.

Ryzyko emitenta

Posiadacze Obligacji namni s na ryzyko czasowej lub trwatgj
niewyptacalnéci Emitenta lub niezdolrigi do sptaty zadkenia w terminie
jego wymagalnéci.

Posiadacze Obligacji Podporgdkowanych narazeni 3 na ryzyko, ze
RBI nie ma ustanowionychzadnych ograniczéd w zakresie emitowania
kolejnych instrumentéw dtuznych lub zachgania dalszych zobowgzan.

Obligacje mog byé przedmiotem odpisu albo zamiany poditej w

wyniku uchwaly skutkuj gcej (i) zmniejszeniu kwoty pozostatej do sptaty
wlaczajac w to sptak catkowita, (i) zamiang na akcje zwykle albo inne
papiery wartosciowe albo (iii) zmiarg warunkéw emisji Obligacji

(absorpcja straty ustawowej).

Obligacje mog byé¢ réwniez przedmiotem innych uprawnien
wynikajacych z uchwaly, ktére mog skutkowaé¢ brakiem zaptaty
odsetek i/lub brakiem sptaty

Posiadacze Obligacji nardaeni s na ryzyko, iz w przypadku
niewyptacalnasci Emitenta depozyty stop wyzej w rankingu, niz ich
roszczenia wynikapce z Obligacii

Ratingi Obligaciji, jezeli wystapia, mog nie odzwierciedla wszystkich
ryzyk — ratingi Obligacji mo ze zmieni sie w kazdej chwili.

Ryzyko ptynnosci

Nie mazna zagwarantowa ze rozwinie s¢ ptynny, wtérny rynek Obligaciji
a jezeli sie rozwinie, toze kedzie trwat. Na nieptynnym rynku inwestor teo
nie by w stanie sprzedaw danym momencie swoich Obligacji po
whasciwych cenach rynkowych. Mtiwosci sprzeday Obligacji mae
zost& dodatkowo ograniczona ze wegdl na specyficzne uregulowanja
danego kraju.

Ryzyko ceny rynkowej

Posiadacz Obligacji narany jest na ryzyko niekorzystnych zmian cen
rynkowych jego Obligacji; ryzyko takie materialieujse, gdy Posiadacz
sprzedaje Obligacje przed ostatecznym terminemwgkupu. W takiej
sytuacji Posiadacz me by w stanie reinwestowa swoje srodki na
warunkach mniej korzystnych w poréwnaniu do piervepinwestycji.

Ryzyko przedterminowego wykupu

Jezeli Emitent ma prawo do przedterminowego wykupui@adiji lub jezeli
Obligacje zostan wykupione przed terminem w zywku z wysipieniem
zdarzenia okrdonego w warunkach Obligacji, to Posiadacz takidiigacji
bedzie naraony na ryzyko,ze w zwihzku z przedterminowym wykupem
jego inwestycja &dzie miata nisz niz oczekiwana rentowr§6. Posiadacz
moze take mi&€ mazliwos¢ reinwestycji sSrodkow tylko na warunkach
gorszych ni pierwotna inwestycja.

Ryzyko walutowe

Posiadacze Obligacji w walucie obcej ramai g na ryzyko zmian kursév
walutowych oraz wprowadzenseodkow kontroli wymiany walutowej.
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Obligacje o Statym Oprocentowaniu

Posiadacz Obligacji o Stalym Oprocentowaniu jestaatmy na ryzyko
spadku ceny takich Obligacji w wyniku zmian Rynk¢B&opy Procentowej

Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu

Posiadacz Obligacji 0 Zmiennym Oprocentowaniu jesiazony na ryzyko
zmian poziomow stép procentowych oraz na niepgédmm do dochoddw
odsetkowych. Zmieniage st poziomy stdép procentowych unieigviajg
uprzednie okrdenie rentownéci Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu.
Obligacje o Zmiennym Oprocentowaniu ngogobejmowa poziomy
maksymalne lub minimalne.

Obligacje nie @ objete ustawowym programem ochrony depozytéw
Dobrowolny krajowy program gwarancji dla klientow R aiffeisen, ktory
zostat stworzony dla zobowjzan niepodporzadkowanych, mae okaza
sie niewystarczapcy, by skompensowé Posiadaczom Obligacji straty
poniesione w przypadku niewyptacalnéci RBI.

Ustawowy okres prezentacji przewidziany prawem niemeckim moze
zostat skrécony na podstawie Warunkdw obowjzujacych w odniesieniu
do Obligacji, w przypadku ktérym to Posiadacze mog mie¢ mniej czasu
na zgtoszenie roszczewynikaj acych z Obligacji.

Zgodnie z Warunkami Obligacji me zosté skrécony 30-letni okres
prezentacji (zgodnie z § 801 ust. 1 zdaniem 1 reéekiego kodeksu
cywilnego Birgerliches Gesetzbuch - BBBW przypadku cgciowego lub
catkowitego braku zaptaty kwot nateych na podstawie Obligacji, Posiadacz
bedzie musiat zorganizowaprezentagj Emitentowi odpowiedniej Obligacii
Globalnej. W przypadku skrécenia okresu prezentyeyko, ze Posiadacz
nie otrzyma nalimych kwot, wzrasta ze wzglu na to,ze Posiadaczduzie
miat mniej czasu na dochodzenie swoich roszaezgnikajgcych z Obligacji
w poréwnaniu do posiadaczy instrumentowzadlych, ktorych warunki nie
skracaj ustawowego okresu prezentacji w ogoéle lub w mmigjs stopniu
niz na podstawie Warunkéw Obligacji.

Uchwaly Posiadaczy — Czynniki ryzyka zwjzane ze stosowaniem
niemieckiej ustawy o emisjach papieréw wartéciowych

Jezeli w Warunkach mowa jest o uchwatach Posiadac#yrekalbo maj
zost& przyjete na zgromadzeniu Posiadaczy lub w drodze gtosiawan
przeprowadzonego bez zgromadzenia, to Posiadaczosponyzyko
przegtosowania uchwatpodigta przez weksza¢ Posiadaczy. Jakae
prawidlowo przygte uchwaly s wigzgce dla wszystkich Posiadaczy,
niektdre prawa przystugage Posiadaczom wzglem Emitenta zgodnie g
warunkami Obligacji mog ulec zmianie, ograniczeniu lub nawet
anulowaniu.

Przedstawiciel Posiadaczy

Warunki umdaliwiajag powotanie Przedstawiciela Posiadaczy; wazku z
tym mazliwe jest, aby Posiadacz zostat pozbawiony indyaidego prawa
do dochodzenia i egzekwowania swoich praw wynikgih z Warunkéw
wzgledem Emitenta; prawo to przekazane zostaje Przeistdowi

Posiadaczy, ktéry staje esiwylacznym podmiotem odpowiedzialnym za
dochodzenie i egzekwowanie praw wszystkich Posiadac

Austriacki sad moze powota zarzadce dla Obligacji w celu wykonania
praw oraz reprezentowania wspolnych interesow Posiczy w ich
imieniu; w takim przypadku indywidualna zdolnos$¢ Posiadaczy do
dochodzenia swoich praw z tytulu Obligacji osobno wre by
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ograniczona.

Austriacki §d maze powotd zarzdcg (kuratora) do reprezentowan
wspolnych intereséw Posiadaczy w sprawach datych ich wspoélnych
praw, co mae okaza sie niekorzystne dla danego Posiadacza lub
wszystkich Posiadaczy.

Jako ze w wigkszasci przypadkéw Obligacje Globalne znajdup sie w
posiadaniu Systemu Rozliczeniowego lub w jego imien inwestorzy
beda musieli korzystat z jego procedur w celu realizacji transferu,
ptatnosci czy komunikacji z Emitentem.

Inwestorzy lkda w stanie zby swoje prawa tylko poprzez Syste
Rozliczeniowy, a Emitent wypetni swoje obaeki ptatnicze wynikajce z
Obligacji realizugc ptatnégci na rzecz Systemu Rozliczeniowego, Kkid
dokona wyptaty na rzecz posiadaczy rachunkow.

Nizsza rentowndé wynikajaca z kosztéw transakcyjnych i opfat
depozytowych

Faktyczna rentowrié Posiadacza z tytutu Obligacji m® by znacznie
nizsza nk wskazana rentowdé ze wzgédu na koszty i optaty
depozytariusza.

Transakcje z opci uzupetnienia zabezpieczenia

Jezeli nabycie Obligacji zostato sfinansowane kredytkin payczky, a
pézniej Obligacje nie zostanwykupione, lub jeeli ich cena znacznic
spadnie, to Posiadacz nie tylko poniesie potengjslrat z inwestycji, ale
wcigz bedzie musiat sptaéikredyt lub payczke i zaptacé od niego optaty.

Ryzyko potencjalnych konfliktéw intereséw

Niektorzy Dealerzy i ich spéiki powzane zawierali i magw przyszigci
zawierg transakcje z zakresu bankaWwb inwestycyjnej oraz/luby
komercyjnej z Emitentem oraz ich spotkami pgzeinymi, jak réwnie
swiadczy¢ na ich rzecz ustugi w ramach zwyklej dziata@itiqgospodarczej.

Zmiana przepiséw prawa

Nie mazna udzielt zadnej gwarancji w zakresie wplywu wligvej zmiany
prawa niemieckiego lub austriackiego lub prawa pejskiego stosowaneg
bezpdrednio w Niemczech i/lub w Austrii. Takie zmianyzppiséw prawa
mog obejmowad, miedzy innymi, wprowadzenie nowego systemu,
ramach ktérego wkziwe austriackie wladze mag w pewnych
okolicznaiciach spowodowg ze Posiadaczec¢ha musieli uczestnicay w
stratach Emitenta.

Wptyw podatkowy inwestycj

Efektywna rentown& z tytutu inwestycji w Obligacje m® zosta
zmniejszona o wptyw opodatkowania, w tym wijie.

Proponowany Podatek UE od Transakcji Finansowych

W przypadku wprowadzenia rozwanego Podatku od Transak
Finansowych sprzedai nabycie Obligacji mee stanowé transakcje
podlegagce opodatkowaniu.

Dyrektywa UE w sprawie opodatkowania dochodéw zcasinasci — brak
ubruttowienia

Ani Emitent, ani agent pfatniczy, araden inny pérednik/zadna inna osob

a

dla

m

=

y

[]

Cji

nie bedzie zobowizana do zaptaty z tytutu Obligagiadnych dodatkowych
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kwot wynikajacych z obowizkowego pobrania / nateniu takiego podatki
u zrodta, ktéry zwizany jest z Dyrektyw UE w sprawie opodatkowania
dochodoéw z oszezinasci (brak ubruttowienia).

Ptatnosci z tytutu lub w odniesieniu do Obligacji mog doprowadzi¢ do
pobrania podatku u zrédta w USA na podstawie FATCA

W pewnych okoliczngiach ptatnéci dokonane w zvgizku z Obligacjami
po 31 grudnia 2018 r. magpodlegé amerykaskiemu podatkowi urddta,
zgodnie z Art. 1471 - 1474 Ameryikskiego Kodeksu Podatkowego
(powszechnie okéanego, jako FATCA) Ilub podobnemu prawu
wdrazajgcego médzyrzadowe podejcie do FATCA.
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Rozdziat E — Oferowanie

Element
E.2b Przyczyny oferty, | Cele oferty i wykorzystanie wptywow:
wykorzystanie ] o ) o
wplywow, Celem oferty jest pozyskanie finansowania, zabezgigie okréonych

szacowane wptywy
netto

ryzyk lub wykorzystanie aktualnych szans rynkow{sharbitrazu).

Wplywy netto zostan wykorzystane na cele ogolne zwyklej dziatdlrio
Emitenta i spotek Grupy RBI, na transakcje zabezzgce lub arbitraowe.

Szacowane wptywy netto: do 250.000.000 PLN

E.3

Warunki oferty

Warunki oferty sg nastepujace:

Ograniczenia dotyere sprzeday

Oferta Publiczna w Niemczech i w Polsce prowadzpreez Szczegélnie

Uprawnionego Oferygcego oraz/lub Emitenta.

W przypadku oferty publicznej Obligacji w jednejbluwickszej ilasci
jurysdykcji w p&niejszym czasie, odpowiednie Warunkiitowe dla takiej

oferty publicznej zostan réwniez opublikowane na stronie internetowej

Emitenta pod adresem http://investor.rbinternaticoen w zakladce
.Informacja dla inwestoréw lokggychsrodki w instrumenty dine”

Rozpowszechnianie niniejszej informacji i by zakazane w innych
jurysdykcjach lub mde podlegé stosownym ograniczeniom prawnyn
Osoby, ktére uzyskaty dest do tych informacji 8 zobowgzane dascistego
przestrzegania lokalnych przepiséw prawnych oransstvania s do
potencjalnych ogranicz& prawnych. Wzadnym wypadku informacije te nig
mogg byé rozprowadzane ani oferowane w Stanach Zjednoczdnyc

osobom podleggcym jurysdykcji Standéw Zjednoczonych oraz

Zjednoczonym Krélestwie.

Okres Oferty Oferta publiczna rozpoczytg sé 19
stycznia 2018 r. w Niemczech i w Polsce

Pierwotna Data Emis;ji: 5 lutego 2018 r.

Pierwotna Cena Emisyjna 100 procent kwoty gtown@&rvpszego

dnia oferty publicznej w Niemczech |i

Polsce (19 stycznia 2018 r.), kolejne ce
emisji beda ustalane w oparciu o warun
rynkowe. Odpowiednie ceny emisjicdy

w

udostpniane przez odpowiednich
Szczegolnie Uprawnionych Ofeggjych na
zadanie.
Maksymalna Cena Emisyjna: 105 procent kwoty gigwne
Agent Notowania: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wied&
Austria
Agent Podatkowy: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wied&
Austria
Agent Platniczy: Raiffeisen Bank International AG
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Am Stadtpark 9

A-1030 Wieda
Austria
Agent Wyceny: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wieda
Austria
E.4 Wszelkie interesy | Zgodnie z najlepsz wiedzz Emitenta,zadna z os6b zaangawanych w
istotne dla tej ofer Obligacji nie ma konfliktu interesow o istotnym aazeniu dla
sprawy, w tym Obligaciji i/lub dla oferty.
takze konflikt
interesow
E.7 Szacunkowe Nie dotyczy; sam Emitent nie naliczadnych kosztow. Niemniej mag

koszty naktadane
na inwestora przez
emitenta lub
oferujacego

zost& naliczone inne koszty, jak np. opfaty z tytutu deygtu.

W przypadku zapisbw dokonywanych poprzezrpdnikéw finansowych
(tzn. poprzez Szczegdblnie Uprawnionych Ofecygh), naleéy spodziewéa
sie opfat za zakup, optat za sprzedaptat za konwergj optat za ustug
depozytowe pobieranych przez spadnikow finansowych oraz ban
depozytariuszy.
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